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1. Relevancia macroecondmica del sector en conjunto

S | evPLeo | [EXPORTACIONES| [ DRIVERS ]

Valor bruto y valor agregado del sector Relacion VBP y VAB

-en relacion al total de la economia- -a precios corrientes-
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Fuente: Invecq en base a INDEC Fuente: Invecq en base a INDEC

+ 2,2% del VAB total y casi 3% del VBP total

« Crecimiento por encima del resto de la economia constante a lo largo de los anos: aumento
de la participacion.

* Segundo sector en importancia medido por el impacto en el resto de la economia
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1. Relevancia macroecondémica del sector en conjunto

S | evPLeo | [EXPORTACIONES| [ DRIVERS ]

Composicion del VAB del sector

B Restaurantes H Hoteles

Fuente: Invecq en base a INDEC

« El sector gastrondmico es significativamente mas importante que el hotelero.
« Alo largo de los ultimos 15 anos fue incrementando su peso sobre el total.
« Esto implica que el crecimiento del segmento gastronomico fue mayor que el hotelero.
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1. Relevancia macroecondémica del sector en conjunto

| probuccion | [ENSTZ [ExPorTACIONES| [ DRIVERS ]

PUESTOS DE TRABAJO -en miles-

Asalariados  Asalariados no . Puestos
Sector . . No asalariados
registrados registrados totales
General 10.650 4.879 5.278 20.807
Sector privado 7.145 4.879 5278 17.301
Hoteles y restaurantes 279 211 182 672
% sobre privados 3.9% 4,3% 3.4% 3.9%

Fuente: Invecq en base a INDEC

PUESTOS DE TRABAJO -en miles-

Asalariados  Asalariados no . Puestos
Sector : : No asalariados

registrados registrados totales
Alojamientos 72.439 15.361 6.084 04.784
Gastronomia 206.912 105.841 174.895 577.649
Total 279.351 211.202 181.880 672.432
Alojamientos (%) 26% 7% 4% 14%
Gastronomia (%) 74% 93% 96% 86%

Fuente: Invecq en base a INDEC

Casi el 4% de los puestos de trabajo totales del sector privado son generados por el sector.
« Esta participacion es mayor en los puestos de trabajo no registrados (4,3%).

Hacia adentro del sector, el segmento gastronomico explica el 86% del total de puestos de
trabajo generados. El segmento hotelero se caracteriza por una mayor formalidad.
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1. Relevancia macroecondmica del sector en conjunto

| probuccion | [ENSTZ [ExPorTACIONES| [ DRIVERS ]

Evolucion del empleo registrado
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Fuente: Invecq en base a Ministerio de Trabajo

* Enlos ultimos 15 anos el sector aumento 77% los puestos de trabajo registrados generados.
* Enelmismo periodo la economia en total generd un crecimiento del empleo del 41%.
* Desde el tercer trimestre de 2018 se interrumpe la generacion neta de empleo (-2,5%).
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1. Relevancia macroecondmica del sector en conjunto

| PRODUCCION | EMPLEO [EXPORTACIONES| |  DRIVERS |
Relacion empleoy VAB Relacion entre informalidad laboral
-por cada 100.000 millones de valor generado- e intensidad del factor trabajo
Construccion NN 302
Ensenanza [ 75%
Otras act. de servicios comunitarias [ IIEIEGIGEGEENEEE . PY
Hoteles y restaurantes NN 220 2
Comercio y reparaciones  [IIIIEIGGGG ° % 60%
Servicios sociales y de salud G +30 /° o
PROMEDIO 168 Ko Agriculturay
Agro, ganaderia, caza y silvicultura IR g 45% ganaderia
Administracion publica NG T ° HVG e
Transporte y comunicaciones I % . H 'C.Qnstrucmon
Industria manufacturera I 125 € 30% Transporte,.." Servicios
Actividades inmob. y empresariales I o) , _,“" Comunitarios
Intermediacion financiera Il %_ o g lndkis.ma' Com‘ercio
Pesca [ % 15% . .
Electricidad, gas y agua Il T e ) °
Explotacion de minas y canteras M 0%
- 100 200 300 400 1.0 15 2,0 25 3.0 35
intensidad de mano de obra (log)
Fuente: Invecq en base a INDEC Fuente; Invecq en base a INDEC
» Cuarto sector de la economia segun intensidad del factor trabajo.
* 30% de mayor generacion de empleo por unidad de valor agregado que el promedio
« Informalidad laboral en linea con el resto de la economia cuando se lo corrige por

intensidad del factor trabajo.
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1. Relevancia macroecondmica del sector en conjunto

[ probuccioN | [ Evpeo | EXRIRINSENE] | DRIVERS |

Complejos exportadores de bienes y servicios

Exportaciones

Posicion Complejo
; | prom 2016-2019
1 Oleaginoso 18.848
2 Cerealero 8.333
3 Turismo 7.188
4 SBC 6.973
5 Automotriz 6.798
6 Minero 5.074
7 Petroquimico 4.029
8 Bovino 3.604
9 _ Fruticola 2.409
10 Resto 12.140

Fuente: Invecq en base a INDEC

« Complejo turistico: tercer exportador y generador bruto de divisas.

* Exportaciones anuales superiores a los 7.000 millones de dolares; equivalente al 40% del
complegjo oleaginoso.

* Entérminos netos de balance comercial, el sector es deficitario.
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1. Relevancia macroecondmica del sector en conjunto

| PRODUCCION ||  EMPLEO | [EXPORTACIONES]

Indice de actividad econémica Empleo, salarios y actividad
-indice 100=-ene/04- -variacion porcentual anual-
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Fuente: Invecq en base a INDEC Fuente: Invecq en base a INDEC y Ministerio de Trabajo

 La actividad del sector en particular evoluciona de manera muy similar a la actividad
general. La macroeconomia es relevante para el sector.

* El estado del mercado laboral (nivel de empleo y salarios) también correlaciona con la
dinamica sectorial. Un mayor nivel de empleo y de poder adquisitivo impacta positivamente
en la demanda del sector, principalmente en el rubro gastronomico.
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1. Relevancia macroecondmica del sector en conjunto

| PRODUCCION ||  EMPLEO | [EXPORTACIONES]

Flujo de viajeros internacionales y TCRM
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Fuente: Invecq en base a INDEC y BCRA

« La evolucion de la actividad hotelera esta vinculada al flujo internacional de turistas de
forma mucho mas fuerte que la actividad gastrondmica que es mas “‘mercadointernista”.

* Se observa una clara asociacion entre las fluctuaciones del tipo de cambio real y la llegada
de turistas internacionales al pais y, por ende, la evolucion de la actividad hotelera.
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2. Sector Alojamientos turisticos

DLVSULY | AcTivDAD || EMPLEO ||  PRECIOS IMPUESTOS
Evolucion de empresas de Evolucion de plazas en alojamientos
alojamiento turistico -en miles-
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Fuente: Invecq en base a AFIP, Min. de Trabajo y estimaciones propias Fuente: Invecq en base a AFIP, Min de Turismo y estimaciones propias

« Casi 18.000 empresas componen actualmente el sector de Alojamientos turisticos.
* Elnumero de firmas esta en lenta caida desde el ano 2014.

« La estimacion de plazas, sin embargo, es superior en la actualidad que en 2014. Cambio de
composicion
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2. Sector Alojamientos turisticos

S | Actvioap || empeo | [ PRECIOs IMPUESTOS

Oferta de alojamiento
-segun empresas-

Hoteles
28%

ALOJAMIENTOS TURISTICOS

Otros

Otros alojamientos

Hoteles 1-2 Hoteles Hoteles 4- . isticos
3 o Alojamientos e

estrellas estrellas’ estrellas o -
turisticos

Oferta de alojamiento
2103 2349 441 12.968 17.861 -segun plazas-

(12%) (13%) (2,5%) (72.5%)

Fuente: Invecq en base a AFIP y Ministerio de Turismo
“incluye apart hotel y hotel boutique

" incluye albergue, bed and breakfast, hostel, cabana, bungalow, establecimiento rural, Otros
hospedaje, hosteria, residencial, refugio, camping. alojamientos
turisticos Hoteles

48% 52%

« La composicion por tipo de alojamiento muestra una participacion muy significativa de los

alojamientos turisticos no hoteleros.
* Sin embargo, al analizar la oferta por capacidad de alojamiento y no por numero de

establecimientos, los Hoteles representan el 52% del total.
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2. Sector Alojamientos turisticos

S | Actvioap || empeo | [ PRECIOs IMPUESTOS
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21% NEA
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19%

Patagonia
PATAGONIA 15%
2748 Establecimientos
15% Fuente: Invecg en base a AFIP Fuente: Invecq en base a INDEC
. 7&"

* Presencia del sector en todo el pais, en todas las regiones turisticas y provincias.

« Las regiones mas importantes por cantidad de establecimientos: Buenos Aires, Patagonia,
NEA y CABA.

« Lasregiones mas importantes por volumen de actividad: CABA y Patagonia.
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2. Sector Alojamientos turisticos

| esTRucTURA | INSOIYVII | EMPLEO | |  PRECIOS IMPUESTOS
Evolucion de la actividad sectorial Tasa de ocupacion hotelera
-2005=100-
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Fuente: Invecq en base a Cuentas Nacionales-INDEC Fuente: Invecq en base a INDEC

« Crecimiento acumulado en el periodo: 34% lo que implica una tasa anual del 2,1% vs 1,8%
promedio economia.

« Hasta 2017 el crecimiento promedio habia sido mayor al del sector. En 2018 y 2019 se
invierte.

¢ 2014-2019: mas actividad con menos empresas implica mayor tasa de ocupacion

* Ocupacion hotelera: caidas en 2009, 2012 y 2016. 2018-2019 tasa maxima 45%

Sector hotelero-gastronémico en Argentina - junio 2020



2. Sector Alojamientos turisticos

| esTRucTURA | INSOIYVII | EMPLEO | |  PRECIOS IMPUESTOS
Buenos Aires CABA
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Fuente: Invecq en base a INDEC Fuente: Invecq en base a INDEC

Centro Cuyo

45 Habitaciones/unidades (media movil 12) 45 Habitaciones/unidades (media movil 12)
ﬁ Plazas (media movil 12) 40 Plazas (media movil 12)
39
37 35
35
33 30
3
29 25
27
25 20

o c*"TD & \;»0 PN \,'\?J P IR 2 &P c*"TD & \;»0 NG \,'\?J N R NN 2
S SR VTSP E P PO A e S N P A P S
Fuente: Invecq en base a INDEC Fuente: Invecq en base a INDEC

« CABA (57%) y Patagonia (47%) son las regiones con la mayor tasa de ocupacion
«  NOA (35%) y Buenos Aires (33%) son las regiones con la menor tasa de ocupacion
« Centroy Cuyo terminaron el 2019 con tasas de ocupacion maximas
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2. Sector Alojamientos turisticos
| ESTRUCTURA || EMPLEO | [  PRECIOS IMPUESTOS
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« Patagonia es la region que muestra el aumento mas sostenido en la tasa de ocupacion a lo
largo de los ultimos anos.
* NEA, NOA y Patagonia terminaron el 2019 con tasas record de ocupacion.
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2. Sector Alojamientos turisticos
| ESTRUCTURA | [ AcTIvVIDAD | | Precios IMPUESTOS

PUESTOS DE TRABAJO -en miles-

Asalariados  Asalariados no

Puestos

Sector . ) No asalariados
registrados registrados
Alojamientos 72.439 15361 06.984
Alojamientos (%) 76% 16% 7%

totales

94.784
100%

Fuente: Invecq en base a INDEC

* Puestos de trabajo totales generados en 2019 por el sector: 94.784
« Concentracion en puestos asalariados registrados (76%)
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2. Sector Alojamientos turisticos

| estructura | [ activioap | [IENMEEZI [ Precios | | MPUESTOS

Puestos de trabajo registrados
-trimestral-
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Fuente: Invecq en base a Ministerio de Trabajo e INDEC

« Tres periodos diferentes en la creacion de puestos de trabajo asalariados registrados:
* 2005-2011: +22.000 puestos implica tasa anual del 6,4%
* 2012-2015: +3.100 puestos implica tasa anual del 1,2%
* 2016-2019: -2.000 puestos implica tasa anual del -0,8%
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2. Sector Alojamientos turisticos

| ESTRUCTURA || ACTIVIDAD | EMPLEO | PRECIOS IMPUESTOS
Evolucién del empleo asalariado registrado Distribucion del empleo
-indice 2005=100 por regiones- asalariado registrado
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Fuente: Invecq en base a Ministerio de trabajo

« La concentracion regional del empleo es notoria y vinculada a la actividad: CABA, Buenos
Aires y Patagonia son responsables del 62% de los puestos registrados.

* En la evolucion del empleo se destaca el interior del pais. Las tasas de crecimiento mas
altas se registran en Cuyo, NEA, NOA y Patagonia.

+ CABA es la region menos dinamica y muestra incluso una caida del empleo constante
desde 2011.
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2. Sector Alojamientos turisticos

| ESTRUCTURA | | AcTIivIDAD | | Precios IMPUESTOS
Evolucion salario real Relacion salarial
-en pesos constantes de dic-19- -alojamientos vs promedio sectpr privado-
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Fuente: Invecq en base a Ministerio de Trabajo Fuente: Invecq en base a Ministerio de trabajo

« Salario registrado promedio del sector en lI-19 fue de $40.206, un 30% inferior al promedio
de la economia ($57.820).

* Entérminos de poder adquisitivo los salarios del sector caen desde 2014.

* Asuvezla caida del salario real sectorial es mayor al promedio de la economia.
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2. Sector Alojamientos turisticos

| estructura | [ activioap | [IENMEEZI [ Precios | | MPUESTOS

Evolucién salario real
-en pesos constantes de dic-19-
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Fuente: Invecq en base a Ministerio de Trabajo, INDEC y DGEyC

» Salario real deflactado con los precios del sector: -3% vs -22% en relacion al IPC.

* Entre los anos 2014-2018 el salario real caia para los empleados pero el costo laboral subia
para los empleadores.

« Cambios de precios relativos y conflicto en negociaciones salariales.
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2. Sector Alojamientos turisticos

[ estructura | [ Activibap | [ empieo | GRS | MPuesTos

3 estrellas y

Mar-2020 (US$) 1y 2 estrellas : 4 estrellas 5 estrellas
boutique
Bogota 12,5 24,5 37.5 72.4
Buenos Aires 30,2 56,9 72 238.3
Lima 32,5 60,2 08,5 108.9
Meéxico D.F. 16,2 56,1 68,6 111,9
Santiago de Chile 201 451 00.1 2018
San Pablo 20,6 34,2 58,7 192.4
Promedio 22 46 72 169

Fuente: Invecq en base a Booking

3 estrellas y
boutique

Posiciones 1y 2 estrellas 4 estrellas 5 estrellas

Bogota
Buenos Aires
Lima

México D.F.
Santiago de Chile
San Pablo
Fuente: Invecq en base a Booking

* Hoteles 5 estrellas, los mas caros de la region
* Hoteles 1-2 y 3 estrellas, los segundos mas caros, por detras de Lima.
* Hoteles 4 estrellas, en linea con el promedio regional
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2. Sector Alojamientos turisticos

| ESTRUCTURA || AcTIVIDAD || EMPLEO || PRECIOS |

Alojamientos

Concepto Pequeno  Grande

Impuesto Municipal 0.9% 0,9%
Ingresos Brutos (IIBB) 3,5% 3.7%
Impuesto a las Ganancias (IIGG) 2,6% 3.5%
Impuesto al cheque 0,0% 1,0%
Impuestos Inmobiliarios 3,0% 3,0%
Seguridad Social 11.5% 11.5%
Total costo impositivo directo 21,5% 23,6%
Carga tributaria incluiaa en el precio que paga el consumidor

Costo impositivo directo trasladado por el prestador 17.7% 19.5%
IVA 17.4% 17.4%
Total 35,1% 36,9%

Fuente: Invecq en base a IARAF

« Entre un 351% y un 36.9% del precio que paga el consumidor se origina en impuestos
nacionales, provinciales y municipales, para los tamanos pequenos Yy grande
respectivamente.

Sector hotelero-gastrondmico en Argentina - junio 2020 23



3. Sector Gastronémico

ESCST | Actvibap || empieo || PRecios | | IMPUESTOS

Evolucién de empresas gastronémicas

70.000 66.310

60.517
60.000
55.236
50.000 48.405
40.000
34.828
30.000
20.000
10.000

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: Invecq en base a AFIP, Ministerio de Trabajo y estimaciones propias

« Mas de 66.000 empresas componen actualmente el sector gastrondmico (definicion
amplia).
 Elnumero de firmas ha estado en constante crecimiento, con estancamiento en 2019.
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3. Sector Gastronémico
| ACTVIDAD || EMPLEO ||  PRECIOS IMPUESTOS

GASTRONOMIA

Comida
Confiteria/Café/Ba rapida/Delivery/Ro
Restaurante ) o
r/Cerveceria tiseria/Casa de
Comida/Otros
10.691 22. 2.68
9 935 32684 66.310
(16%) (35%) (49%)

Fuente: Invecq en base a AFIP

« La mayor concentracion (49%) hacia adentro del sector se registra en establecimientos
gastronomicos diferentes a Restaurantes y Café/Bar.
« En esta clasificacion se encuentran todos los establecimientos no asociados a FEHGRA.
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3. Sector Gastronémico

rcrviom ]|

EMPLEO ||  PRECIOS

IMPUESTOS

NOA

NEA

5740 Establecimientos ) 10781 Establecimientos
9% AR 16 %

CABA
11253 Establecimientos

17 %

CENTRO
1004 Establecimientos
11%

cuyo
4393 Establecimientos

y
4
&

BUENOS AIRES
22004 Establecimientos
33%

PATAGONIA
5131 Establecimientos
8%

Establecimientos
-sobre el total-

Cuyn
Patagnma

‘A
<

Buenos
Aires
33%

CABA
17%

Fuente: Invecq en base a AFIP

* Presencia del sector en todo el pais, en todas las regiones turisticas y provincias.

+ Las regiones mas importantes por cantidad de establecimientos: Buenos Aires, CABA vy

NEA.

* Fuerte concentracion en Buenos Aires y CABA: 50%. Aglomerados urbanos.

Sector hotelero-gastrondmico en Argentina - junio 2020 26



3. Sector Gastronémico
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Evolucion de la actividad sectorial
-2005=100-

160 154

152

150

140

130

120

110

Hoteles y restaurantes

100 —e— Restaurantes, bares y cantinas

90

Fuente: Invecq en base a Cuentas Nacionales-INDEC

* Crecimiento acumulado en el periodo: 52% lo que implica una tasa anual del 3% vs 1,8%
promedio economia.

+ Mayor crecimiento de la gastronomia que de la hoteleria.

« La recesiones del periodo: 2009 (la unica que afecté mas a H que a G), 2014, 2018-2019.
Maximo nivel de actividad en 2017.
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PUESTOS DE TRABAJO -en miles-

Asalariados Asalariados no . Puestos
Sector . . No asalariados
registrados registrados totales
Gastronomia 206.912 195.841 174.895 577.649
Gastronomia (%) 36% 34% 30% 100%

Fuente: Invecq en base a INDEC

* Puestos de trabajo totales generados en 2019 por el sector: 577.649
*  34% de los puestos generados son informales.
* Se destaca la participacion de puestos no asalariados
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Puestos de trabajo registrados
-trimestral-

250.000
230.000
210.000
190.000
170.000

150.000

130.000

Ministerio de Trabajo
110.000 INDEC

90.000
O PPN PR ROY DN

J ) BN N N R I S B NI
FRTET YT TN VTRTEETQ

YT NV

Fuente: Invecq en base a Ministerio de Trabajo e INDEC

« Tres periodos diferentes en la creacion de puestos de trabajo asalariados registrados:
* 2005-2008: +68.000 puestos implica tasa anual del 14%
* 2009-2018: +60.00 puestos implica tasa anual del 3.4%
e 2018-2019. -6.600 puestos implica tasa anual del -3%
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Evolucién del empleo asalariado registrado
-indice 2005=100 por regiones-

Distribucion del empleo

325 asalariado registrado
330
300 3 Cuyo CABA
5% 35%
270 Patagoni
__— 263 atagonia
240 7%
3
210 Centro
7%
180
150
120 Buenos Aires NOA
NEA Centro Patagonia Buenos
90 Cuyo NOA Aires
5% 31%
© O D O N N N o Ne
%00@%00%7/00 Q/OO/\"(/OO S ,I/oog,z/o"’ S S S fz,o'\:bfz/o\’ S %0'\50%0«, q,0<’\ ,7/0'\/’\ S ,7/0'9 - e s Minictort do Trabat
V@ A @ QTR N QY uente: Invecq en base a Ministerio de Trabajo

Fuente: Invecq en base a Ministerio de Trabajo

« La concentracion regional del empleo es notoria y mayor que en la hoteleria: CABA vy
Buenos Aires son responsables del 66% de los puestos registrados. Esto puede ser un
indicador de que la actividad en CABA es mayor aunque tenga menos empresas.

* En la evolucion del empleo se destaca el interior del pais. Las tasas de crecimiento mas
altas se registran en Cuyo, Patagonia y NOA

+ CABA es la region menos dinamica
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Evolucion salario real Relacidn salarial
-en pesos constantes de dic-19- -gastronomia vs promedio sector privado-
38.000 36,645 0.65
35.959

36.000

0,60
34000 . L N/ 0\ Wi

oss T LTRAANY
32.000 S s ey |
30.000 os0 T NP,
28.000

0.45
26.000
24.000 0.40
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Fuente: Invecq en base a Ministerio de Trabajo Fuente: Invecq en base a Ministerio de Trabajo

+ Salario registrado promedio del sector en lI-19 fue de $28.079, un 50% inferior al promedio
de la economia ($57.820) e inferior también al de la hoteleria.

* Entérminos de poder adquisitivo los salarios del sector caen desde 2014.

* Asuvezla caida del salario real sectorial es mayor al promedio de la economia.
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Evolucion salario real
-en pesos constantes de dic-19-

40.000
38.000
36.000
34.000
32.000

30.000

28.000

26.000 —— Deflactado con IPC

—— Deflactado con apertura Restaurantes de IPCBA
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Fuente: Invecq en base a Ministerio de Trabajo, INDEC e DGEyC

» Salario real deflactado con los precios del sector: -12% vs -22% en relacion al IPC,
« Cambios de precios relativos (menor al ocurrido en la hoteleria) y conflicto en
negociaciones salariales.
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Precio en dolares

Flocace Argentina  Brasil Peru  Colombia México Chile Fiomedio

Agua (botella de 33 cl) 0,78 0,63 0,51 0,60 0,58 0,88 0,66
Coca-Cola / Pepsi (botella de 33¢cl) 0,99 1,05 0.74 0,69 0,78 1,02 0,88
Café Cappuccino 1,63 1,38 2,36 1,20 2,18 2,22 1,83
Cerveza importada (botella de 33cl) 2,41 3,12 3.45 1,99 2,53 3,69 2,87
Cerveza nacional (0,5 litros) 1,60 1,56 2,02 1,00 1,51 3,07 1,79
Menu de McDonalds, Burger King o similar 5,62 579 4,60 4,29 5,07 552 515
Comida para dos en restaurante a la carta” 22,49 22,29 20,14 20,01 25,34 36,87 24,52
Menu del dia en un restaurante barato 5,62 4,46 2,87 3.43 5,07 6.64 4,68
Fuente: Invecq en base a PreciosMundi *dos platos y postre

Puesto segun producto Argentina  Brasil Peru Colombia  México

Agua (botella de 33 cl)

Coca-Cola / Pepsi (botella de 33cl)
Café Cappuccino

Cerveza importada (botella de 33cl)

Cerveza nacional (0,5 litros)

Menu de McDonalds, Burger King o similar

Comida para dos en restaurante a la carta”

[\SIEACV RN I \VI KO X6, B BN SNU OV I I \V)

Menu del dia en un restaurante barato

Fuente: Invecq en base a PreciosMundi ‘dos platos y postre

« En todas las categorias relevadas Argentina se mantiene en el promedio de los precios de
Ameérica Latina.

« Se destaca que Chile como el mas caro en el 63% de las categorias.

+ Colombia se posiciona como el pais mas barato en casi todas las categorias.
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Gastronomia

Concepto Pequeno  Grande

Impuesto Municipal 0.9% 0.9%
Ingresos Brutos (IIBB) 3.5% 3.8%
Impuesto a las Ganancias (IIGG) 0.5% 0.8%
Impuesto al cheque 0,0% 1,0%
Impuestos Inmobiliarios 2,0% 2,0%
Seguridad Social 15,6% 15,6%
Total costo impositivo directo 22,5% 24,1%
Carga tributaria incluida en el precio que paga el consumidor

Costo impositivo directo trasladado por el prestador 18,6% 19,.9%
VA 17.4% 17.4%
Total 36,0% 37.3%

Fuente: Invecq en base a IARAF

« Entre un 36% y un 37.3% del precio que paga el consumidor se origina en impuestos
nacionales, provinciales y municipales, para los tamanos pequenos Yy grande
respectivamente.
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